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Jahresbericht 2025

Kurzfassung
Die detaillierte Jahresrechnung mit Anhang finden Sie auf www.ptv.ch




Das Wichtigste in Kurze

Im Jahr 2025 durfte die PTV zum dritten Mal in Folge
von den Bedingungen an den Finanzmérkten profitieren.
Waren es 2023 und 2024 aber vor allem Bewegungen
bei den Zinsen, die dominierten, so standen im Jahr
2025 die Wahrungen im Zentrum der Geschehnisse.

— Mit der Anlagerendite von 6,88% verzeichnet die
PTV 2025 zum dritten Mal in Folge ein ausgezeich-
netes Ergebnis.

— Dies ist auch im Vergleich mit anderen Vorsorge-
einrichtungen ein gutes Resultat: Der UBS—Pensi-
onskassenindex zeigte im Jahr 2025 einen Vermo-
gensertrag von 5,81%.

— Der Vorsprung von nahezu 1,5% gegeniiber dem
durchschnittlichen Anlageertrag wurde zur Haupt-
sache aufgrund der konsequenten Wahrungsabsi-
cherung erzielt.

— Hauptgrund firr die erfolgreiche Vermdgensanlage
sind einmal mehr die Aktienanlagen. Die Schweizer
Aktien erzielten einen Anlageertrag von rund 18%.
Auch die globalen Titel trugen 14% zum Ergebnis
bei.

— Aufgrund des tiefen Zinsniveaus betrug die Rendite
im Bereich der Obligationen CHF nur 0,1%.
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Das gute Anlageergebnis und die praktisch voll-
standig gebildeten Reserven erlauben die Verzin-
sung der Sparguthaben mit 6%. Die Verzinsung
ist bei der PTV also fast flinfmal so hoch wie die
gesetzliche Mindestverzinsung von 1,25%.

Auch die Rentenbeziehenden profitieren von den
Anlageertragen. Die Renten werden ab Juli 2026
um 1,5% erhoht.

Die finanzielle Sicherheit der PTV konnte weiter
erhoht werden. Per 31. Dezember 2025 steigt der
Deckungsgrad von 113,4% auf 115,0%. Die Wert-
schwankungsreserve erhoht sich von 487 Mio. CHF
auf 576 Mio. CHF,

Der Aufwand fiir die Vermdgensanlage inklusive der
direkt gehaltenen Immobilien liegt mit 25 Rappen
auf 100 CHF verwaltetes Vermdgen wie bereits in
den Vorjahren deutlich unter dem Durchschnitt.

Der Bezug der Altersleistungen in Kapitalform wird
immer populdrer. Im Jahr 2025 wurden bei der
PTV 72 Mio. CHF von insgesamt 124 Mio. CHF der
«pensionierten Altersguthaben» in Kapitalform be-
zogen. Dies ergibt einen Anteil von 58%.
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— Eine zurlickhaltende Politik bei der Bewertung der
Vorsorgeverpflichtungen tragt den Unsicherheiten
bei der Zinsentwicklung Rechnung. Mit dem tech-
nischen Zinssatz von 1,5% bleibt der Stiftungsrat
vorsichtig.

— Bei der PTV (ibernehmen die Arbeitgebenden den
vollen Verwaltungskostenbeitrag. Der Einheitskos-

tensatz liegt bei 180 CHF.

—  Der Nachhaltigkeitsbericht ist auf der Website ptv.ch
verflgbar.

Kennzahlen

Bilanzsumme (Mio. CHF)

Performance Gesamtvermogen
Deckungsgrad

Verzinsung Vorsorgegelder
Angeschlossene Firmen

Aktive Versicherte

Rentenbeziehende

Umwandlungssatz Alter 65, Mann/Frau
Technischer Zing

Verwaltungskosten pro Versicherten (CHF)

4496
6.88%
115.0%
6.0%
2088
16442
3267
5.4/5.7
1.5%
191

4210
8.57%
113.4%
4.0%
2135
16202
3170
5.5/5.8
1.5%
200

3886
8.12%
106.6%
1.25%
2123
16067
3093
5.6/5.9
1.5%
185
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Bilanz
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Fliissige Mittel 41149134 96247 374
Forderungen 25058 491 23746081
Obligationen 1367045224 1359916162
Aktien und dhnliche Wertschriften 1845989025 1629239227
Liegenschaften 1216760968 1101036747
Aktive Rechnungsabgrenzung - -
Total Aktiven 4496002842 4210185591
s T
Freiziigigkeitsleistungen 37406142 33611406
Andere Verbindlichkeiten 1008691 963621
Passive Rechnungsabgrenzung 2208085 1806957
Arbeitgeberbeitragsreserve 41039636 42314065
Vorsorgekapital aktive Versicherte 2438678177 2287700259
Vorsorgekapital Rentenbeziehende 1208723000 1177681000
Technische Riickstellungen 191365000 179233000
Wertschwankungsreserve 575509111 486810283
Stiftungskapital 65000 65000
Total Passiven 4496002 842 4210185591

Die PTV profitierte 2025 zum dritten Mal in Folge von der guten Stimmung an den Aktienmérkten. Die positi-
ven Resultate sollten nicht dariiber hinwegtduschen, dass der Weg dahin holprig war. Diskussionen um Zélle
und geopolitische Verwerfungen bescherten den Aktienmérkten manche Berg— und Talfahrt.

Die hohe Verzinsung fiir die aktiven Versicherten lasst deren Vorsorgekapital um Gber 150 Mio. CHF steigen.
Das Vorsorgekapital fiir die Rentenbeziehenden steigt um rund 31 Mio. CHF. Davon sind 18 Mio. CHF auf die
gewéahrte Rentenerhohung zurlickzufiihren.
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Aufteilung Vermdgen nach Anlagekategorien

) . 1,2% Geldmarkt
3,7% Alternative Anlagen L Pictet, Geschaftsstelle*

LGT, Swiss Life, responsAbility, .
Aquila* "

27,1% Immobilien
(Direktbesitz, Fondsanlagen)
Maerki Baumann, UBS*

.. 23,1% Obligationen CHF
BEKB, Syz*

.. 1,6% Obligationen Fremdwahrungen

ZKB, BlackRock*
’ . 0,2% Aktien Schweiz

UBS*

30,1% Aktien Welt
UBS*

* Beauftragte Vermogensverwalter

Die ausgewiesenen Kosten der Vermdgensverwaltung lagen insgesamt bei 0,246%. Die PTV investiert aus—
schliesslich in transparente Anlagen. Fiir die direkt gehaltenen Aktien wird das Stimmrecht aktiv wahrgenom-
men und das Stimmverhalten auf der Website verdffentlicht. Die beauftragten Vermdgensverwalter halten
die Principles for Responsible Investment (PRI) der Vereinten Nationen — die Prinzipien fir verantwortliches
Investieren — ein.

Aktive Versicherte und angeschlossene Firmen
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M Frauen Minner I Total Versicherte Il Firmen

Per Ende 2025 sind bei der PTV 16 442 Aktive versichert (5906 Frauen und 10536 Ménner). Diese verteilen
sich auf 2088 Firmen und 262 einzelversicherte Personen.

: ‘



Betriebsrechnung

Beitrége und Einlagen 201474329 196 863 864
Eintrittsleistungen 125894099 130961873
Zufluss Beitrage/Eintrittsleistungen 327368428 327825737
Reglementarische Leistungen 154252577 -131157809
Verteilung Zuschiisse Sicherheitsfonds -1444611 -1422708
Entnahme aus Arbeitgeberbeitragsreserve zur Beitragsfinanzierung -9225434 -9175328
Austrittsleistungen -157 403987 -180714 801
Abfluss fiir Leistungen/Vorbeziige -322 326 609 -322470646
Bildung Vorsorgekapital -192 877 489 -81283172
Versicherungsaufwand -1078797 -1060029
Nettoergebnis Versicherungsteil -188914 467 -76988110
Ertrdge Wertschriften 32437499 32203823
Realisierte Kursverluste 9469222 -13144985
Realisierte Kursgewinne 35276008 49554 054
Kurserfolg Wertschriften 204819352 240794 381
Liegenschaftserfolg 28022078 30423176
Aufwand Vermogensverwaltung 11042660 -10407 701
Nettoergebnis aus Vermdgensanlage 280043 055 329422748
Sonstiger Aufwand und Ertrag 31329 31570
Verwaltungskostenbeitrage 2861067 2830021
Versichertenadministration 3756975 -3871422
Marketing— und Werbeaufwand 1565179 -1454182
Verwaltungsaufwand zulasten Betriebsrechnung -2461088 -2495582

Ertragsiiberschuss 88698 828 249970626

[} ‘
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Anzahl Leistungsbeziehende
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Die Zahl der Personen, welche von der PTV eine Rente beziehen, erhdhte sich im Jahr 2025 wiederum. Die
Altersrenten nahmen um 47, die Ehegattenrenten um 39 und die Invalidenrenten um 15 Personen zu. An
insgesamt 3267 Personen werden monatlich Renten ausgerichtet. Aufgrund der geburtenstarken Jahrgéan-
ge, welche das Pensionierungsalter erreichen, werden die Altersrenten in den ndchsten Jahren weiter an-
steigen.

Reglementarische Leistungen

Kapitalbezug im Alter
(72,1 Mio. CHF)

- Altersrenten
(64,7 Mio. CHF)

Invalidenrenten

(3,8 Mio. CHF)
Todesfallkapital ‘- o " Hinterlassenenrenten
(1,8 Mio. CHF) (9,7 Mio. CHF)

Die Vorsorgeleistungen nahmen im Jahr 2025 von insgesamt 129,3 Mio. CHF auf 152,1 Mio. CHF zu. Grund
dafiir sind die zusatzlichen Altersleistungen. Die ausbezahlten Altersrenten erhdhten sich von 63,5 Mio. CHF
auf 64,7 Mio. CHF. Die Kapitalauszahlungen bei Pensionierung stiegen deutlich von 51,6 Mio. CHF auf
72,1 Mio. CHF an. Die Hohe der ausgerichteten Todesfallkapitalien betrug 1,8 Mio. CHF, dies im Vergleich zu
2,1 Mio. CHF im Vorjahr.
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PTV und Wahrungsabsicherung

Pensionskassen durfen ihr Vermdgen auch in Anlage-
produkte investieren, die nicht in Schweizer Franken no-
tieren. Mit dem Kauf einer derartigen Vermdgensanlage
ist ein Risiko verbunden: Im Vergleich zum Schweizer
Franken kann eine andere Wahrung an Wert gewinnen
oder verlieren. Wie soll die PTV mit dem Ertragspoten-
zial von Wechselkursgewinnen und dem gleichzeitigen
Risiko von Wechselkursverlusten umgehen?

Zentrale Annahme: Eine Investition in eine
Fremdwéhrung bringt keinen Zusatzertrag

In der Wissenschaft besteht keine Einigkeit dariiber,
welchen Zusatzertrag Vermdgensanlagen in Fremd-
wahrungen bringen. Auch empirische Analysen fiir
den Schweizer Franken zeigen kein eindeutiges Er-
gebnis, ob Zusatzertrdge madglich sind. Ein Investor
hat bei Fremdwahrungsinvestitionen also zumindest
kurzfristig mit hoheren Risiken zu rechnen, wird in
der Tendenz nicht mit zusatzlichen Ertrdgen ent-
schadigt. Die Absicherung der Fremdwahrungsrisi-
ken ist somit nachvollziehbar, aber auch mit Kosten
verbunden.

Absicherung kostet

Will ein Investor seine Anlagen in USD gegen CHF
absichern, so tétigt er ein Absicherungsgeschéft auf
Termin. Dieser Termin liegt Gblicherweise ein bis
drei Monate in der Zukunft. Wahrend dieser Laufzeit
liefern beide Wéhrungen einen Zins. Sind die Zins-
sétze identisch, dann wird es kein Problem sein, je-
manden zu finden, der dieses Absicherungsgeschaft
tétigt. Gibt es aber eine Differenz, so muss diese im
Rahmen der Absicherung ausgeglichen werden. Nur
so findet sich eine Gegenpartei, die das Geschéft
tétigt. Daraus lasst sich folgern, dass die Kosten der
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Fremdwéhrungsabsicherung grundsétzlich der Zins-
differenz zwischen zwei Wéhrungen entsprechen.

Volisténdige oder teilweise Absicherung?
Untersuchungen haben gezeigt, dass die vollstandi-
ge Absicherung der Fremdwahrungsrisiken in man-
chen Fallen kontraproduktiv ist. Die Risiken einer
Anlagekategorie konnen durch eine Absicherung
sogar erhoht werden. Folglich muss fir jede ein-
zelne Anlagekategorie entschieden werden, ob sie
abgesichert oder nicht abgesichert umgesetzt wird.
Der Entscheid wird risikobasiert geféllt. Wenn eine
Absicherung das Gesamtrisiko einer Anlagekate-
gorie deutlich reduziert, dann wird die Absicherung
vorgenommen. Ist die Risikoreduktion gering, dann
lohnen sich die Ausgaben fiir eine Wahrungsabsi-
cherung eher nicht.

Gesetzliche Vorgaben

Geméss Art. 55 BVV 2 sind die nicht abgesicherten
Vermdgensanlagen in Fremdwahrungen auf 30%
des Gesamtvermdgens zu beschrénken. Hdhere
Fremdwéhrungsquoten sind mit Erweiterungsbe-
griindung gemass Art. 50 Abs. 4 BVV 2 maglich.

Fremdwahrungsabsicherung bei der PTV

Die PTV legt rund 45% ihres Vermdgens in Fremd-
wahrungen an. Davon werden geméass der geltenden
Anlagestrategie immer mindestens 5%, hichstens je-
doch 17%, ohne Fremdwahrungsabsicherung ange-
legt. Die Umsetzung erfolgt maglichst kostengiinstig
und effizient auf Stufe der jeweiligen Anlagekategori-
en: entweder vollstandig oder gar nicht. Die nachfol-
gende Tabelle zeigt die Anlagekategorien in Fremd-
wahrungen (per 31.12.2025, Betrége in Mio. CHF).
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Obligationen Fremdwahrung ja 243
Obligationen Emerging

Markets nein 97
Aktien Welt Global ja 1009
Aktien Welt Global Small

Cap nein 179
Aktien Welt Emerging

Markets nein 163
Alternative Anlagen ja 167
Infrastruktur ja 48
Immobilien Welt ja 109
Total Fremdwéhrungen 2025

Die Fremdwéahrungsabsicherung wird dabei nicht von
der PTV selbst organisiert, sondern an den jeweiligen
Vermdgensverwalter delegiert. Dies verhindert zwar
eine zentrale Steuerung der Absicherung, beispielswei-
se beziiglich der abzusichernden Wéhrungen, der Art
der eingesetzten Instrumente und Gegenparteien, kann
dafir aber einfach und effizient umgesetzt und gemes-
sen werden.

MSCI World ex CHF

Nutzen fiir die PTV

Betrachtet man die Performance des Portfolios Akti-
en Welt Global der PTV via den Vergleichsindex MSCI
World ex CHF ber die letzten fiinf Jahre, so betragt
die Performance in CHF 59%, unabhéngig davon,
ob das Fremdwahrungsrisiko abgesichert war oder
nicht. Wahrend die erzielten Ertrdge praktisch genau
gleich sind, so variiert deren Verteilung stark. Der
nicht abgesicherte Index hat unter Ausklammerung
des Jahres 2022 positive Ertrdge zwischen 6% und
28% erzielt, die abgesicherte Variante zwischen 14%
und 23%.

Der Vergleich zeigt, dass die Fremdwahrungen nicht
flir eine bessere Rendite abgesichert werden, son-
dern um grossere Schwankungen zu verhindern. Mit
der Wahrungsabsicherung reduziert die PTV ihre An-
lagerisiken.

30% 170
25% / \/\ /\ 160
20%
— — A
15% /\)
10% ” /\/ | \V; 140
5% ’ / S 130
0
0% /J \/\ / 120
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-15% | 100
-20% 90
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
—— Performance p.a. unhedged in CHF ~ —— Performance p.a. hedged in CHF  —— Indexverlauf CHF unhedged Indexverlauf CHF hedged
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Organe

Stand 01.01.2026

Stiftungsrat

Fabienne Pliiss

Msc BA, SIA

Schweizerischer Ingenieur— und
Architektenverein SIA, Ziirich
Vertreterin Arbeitnehmende SIA
Prasidentin Stiftungsrat

Philip Schmitt

Dipl.—Ing. Architekt, SIA

Jung + Schmitt Architekten GmbH,
Zirich

Vertreter Arbeitgebende SIA
Mitglied Ausschuss Immobilien

Matthias Abicht

Dipl.—Masch.—Ing. ETH, SIA, MBA IMD
Abicht Gruppe, Zug

Vertreter Arbeitgebende SIA

Mitglied Ausschuss Wertschriften

Philippe Vuadens
Dipl.—Kulturing. ETH, SIA,
patentierter Ing.—Geometer

J—M Vuadens SA, Monthey
Vertreter Arbeitnehmende SIA
Mitglied Ausschuss Versicherung
und Strategie

Daniel Baldenweg

Dipl.—Ing. FH, Reg. A, SIA

dsp Ingenieure + Planer AG, Uster
Vertreter Arbeitgebende

Swiss Engineering STV

Mitglied Ausschuss Wertschriften

Lukas Burkard

MAS FH Business Engineering
Management

zaugg maschinenbau ag, Schénenwerd
Vertreter Arbeitnehmende

Swiss Engineering STV

Mitglied Ausschuss Wertschriften

Patrick Sommer

Dipl.—Ing. FH, eMBA

Corporate Software AG, Biel
Vertreter Arbeitgebende

Swiss Engineering STV

Président Ausschuss Wertschriften

Christian Vils

Dipl.—Elektroing. HTL

e—selection AG, Brugg

Vertreter Arbeitnehmende

Swiss Engineering STV

Vizeprésident Stiftungsrat und Mitglied
Ausschuss Versicherung und Strategie

Lisa Ehrensperger

Dipl. Architektin ETH, BSA

Frei & Ehrensperger Architekten
GmbH, Zirich

Vertreterin Arbeitgebende BSA
Mitglied Ausschuss Immobilien

Biilent Parlak

Dipl. Architekt FH

arb architekten, Bern

Vertreter Arbeitgebende FSAI
Prasident Ausschuss Immobilien
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Jiirg Bart

Dipl. Architekt

Studio Wow AG, Biel

Vertreter Arbeitnehmende BSA
Mitglied Ausschuss Immobilien

Patrick Wiithrich

BASc, MAS REM

Spreng + Partner Architekten AG, Bern
Vertreter Arbeitnehmende FSAI
Mitglied Ausschuss Immobilien

Stephan Tschudi

Dipl.—Kulturing. ETH, patentierter
Ing.—Geometer

bbp geomatik AG, Muri (BE)
Vertreter Arbeitgebende suisse.ing
Mitglied Ausschuss Versicherung und
Strategie

Marlene Locher Brander
GL-Assistentin

Bénziger Partner AG, Buchs (SG)
Vertreterin Arbeitnehmende suisse.ing
Mitglied Ausschuss Versicherung

und Strategie

Geschaftsfiihrung
Geschéftsstelle

Dr. Christoph Briigger
Beat Christen

Peter Gasser

Rita Manaa
Roman Brki

ATAG Wirtschaftsorganisationen AG, Bern
Geschaftsfiihrer

Stv. Geschaftsfiihrer

Leitung Finanz— und

Rechnungswesen

Leitung Administration

Leitung Immobilien

Pensionskassen—Experte

Patrick Spuhler

Leitender Revisor
Dominik Schweizer

Anlageexperte
Dr. Luzius Neubert

Aufsichtshehdrde

Prevanto Vorsorge AG, Basel

OBT AG, St.Gallen

PPCmetrics AG, Zrich

Bernische BVG— und Stiftungsaufsicht, Bern
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