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Absolute Werte Strategie Taktische Bandbreiten Stand per Abweichung Valeurs absolues
Stratégie Marges de manœuvre 31.12.10 von der

tactiques Etat au Zielstrategie
31.12.10 Ecart par rap.

à la stratégie

Min./min. Max./max.
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF

Liquidität 17 652 964 – 123 570 749 51 763 716 34 110 752 Liquidités
Obligationen CHF 759 077 456 635 506 707 882 648 204 725 136 369 –33 941 086 Obligations CHF
Obligationen Obligations
Fremdwährungen hedged 176 529 641 141 223 713 211 835 569 159 651 918 –16 877 723 en devises hedged

Nominalwerte 953 260 061 936 552 004 –16 708 057 Valeurs nominales

Aktien Schweiz 123 570 749 88 264 820 158 876 677 116 698 085 –6 872 664 Actions suisses
Aktien Ausland hedged 158 876 677 123 570 749 194 182 605 164 946 021 6 069 344 Actions en devises hedged
Aktien Ausland 105 917 785 70 611 856 141 223 713 94 985 127 –10 932 657 Actions étrangères
Aktien Emerging Markets 52 958 892 35 305 928 70 611 856 54 966 956 2 008 064 Actions marchés émergents
Alternative Anlagen Placements
(Hedge Funds) hedged – – 88 264 820 2 507 593 2 507 593 alternatifs hedged
Commodities hedged 35 305 928 17 652 964 52 958 892 35 267 952 –37 976 Commodities hedged
Immobilien Schweiz 317 753 354 247 141 497 388 365 210 343 093 829 25 340 475 Immeubles suisses
Immobilien Ausland hedged 17 652 964 – 52 958 892 16 278 842 –1 374 122 Immeubles étrangers hedged

Sachwerte 812 036 348 828 744 405 16 708 057 Valeurs réelles

Total 1 765 296 409 1 765 296 409 Total

Total Fremdwährungen * 158 876 677 105 917 785 264 794 461 152 459 676 –6 417 001 Total devises *
Total Aktien Total actions 
Inkl. Alternative Anlagen 476 630 030 335 406 318 706 118 564 469 371 734 –7 258 296 y c. placements alternatifs
Total Aktien Ausland Total actions étrangères
Inkl. Alternative Anlagen 353 059 282 247 141 497 547 241 887 352 673 650 –385 632 y c. placements alternatifs
Total Sachwerte 812 036 348 582 547 815 1 147 442 666 828 744 405 16 708 057 Total valeurs réelles

Prozentuale Aufteilung Strategie Taktische Bandbreiten Stand per Abweichung Répartition en pour cent
ab 1.1.10 Marges de manœuvre 31.12.10 von der 
Stratégie tactiques Etat au Zielstrategie

depuis 31.12.10 Ecart par rap.
le 1.1.10 à la stratégie

in%-Punkten
Min./min. Max./max. en points de

% % % % pourcentage

Liquidität 1,0% 0,0% 7,0% 2,9% 1,9% Liquidités
Obligationen CHF 43,0% 36,0% 50,0% 41,1% –1,9% Obligations CHF
Obligationen Obligations
Fremdwährungen hedged 10,0% 8,0% 12,0% 9,0% –1,0% en devises hedged

Nominalwerte 54,0% 53,1% –0,9% Valeurs nominales

Aktien Schweiz 7,0% 5,0% 9,0% 6,6% –0,4% Actions suisses
Aktien Ausland hedged 9,0% 7,0% 11,0% 9,3% 0,3% Actions en devises hedged
Aktien Ausland 6,0% 4,0% 8,0% 5,4% –0,6% Actions étrangères
Aktien Emerging Markets 3,0% 2,0% 4,0% 3,1% 0,1% Actions marchés émergents
Alternative Anlagen Placements
(Hedge Funds) hedged 0,0% 0,0% 5,0% 0,1% 0,1% alternatifs hedged
Commodities hedged 2,0% 1,0% 3,0% 2,0% 0,0% Commodities hedged
Immobilien Schweiz 18,0% 14,0% 22,0% 19,4% 1,4% Immeubles suisses
Immobilien Ausland hedged 1,0% 0,0% 3,0% 0,9% –0,1% Immeubles étrangers hedged

Sachwerte 46,0% 46,9% 0,9% Valeurs réelles

Total 100,0% 100,0% 0,0% Total

Total Fremdwährungen * 9,0% 6,0% 15,0% 8,5% –0,5% Total devises *
Total Aktien Total actions
Inkl. Alternative Anlagen 27,0% 19,0% 40,0% 26,6% –0,4% y c. placements alternatifs
Total Aktien Ausland Total actions étrangères
Inkl. Alternative Anlagen 20,0% 14,0% 31,0% 20,0% 0,0% y c. placements alternatifs
Total Sachwerte 46,0% 33,0% 65,0% 46,9% 0,9% Total valeurs réelles

* Die Hedge Funds der UBP befinden sich in Liquidation. Aufgrund des kleinen zurzeit noch ausstehenden Betrages wurde die Währungsabsicherung nicht mehr weitergeführt.

Vermögensstand per 31.12.2010 im Vergleich zur Strategie (in Mio. CHF)
Etat de la fortune au 31.12.2010, comparé à la stratégie (en millions de CHF)


